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Turéti puikia idéjg — jau didelis Zingsnis verslo pradziai. Taciau
ankscéiau ar véliau vis tiek tenka susidurti su finansiniu klausimu:
kiek svajonei jgyvendinti reikia pinigy, kur ir kaip juos gauti.
Galiausiai, jeigu verslg ir pavyko jsukti, papildomy IéSy visada
prisireikia kasdienei sklandziai veiklai bei plétrai.

Alternatyvaus finansavimo bendrovés ,Factris” finansy specialistai,
norédami padéti Jums rasti parankiausia finansavimo sprendima,
atrinko ir susistemino svarbiausig informacijg apie keletg skirtingy
budy, kaip gauti pinigy kiekviename verslo plétojimo etape.

Siame 10-ies skirtingy finansavimo $altiniy gide rasite naudingy

jzvalgy ir patarimy savo verslo steigimui bei plétrai.
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1 Asmeninés investicijos

Jei tik yra galimybiy, vienas, ko gero, lengviausiai realizuojamy budy
finansuoti verslo steigimg — asmeninés léSos.

Prisiminkite, kad visai nebatina iSkart turéti visg verslui finansuoti
reikalingy léSy sumg, bet vertéty pasistengti sukaupti bent 25-50 %
planuojamo poreikio. Tai parodyty potencialiems investuotojams ir
skolintojams, kad Jus asmeniskai prisiimate dalj rizikos ir tikite, jog
verslas bus sékmingas.

Skai¢iuojama, kad nuosavas kapitalas, t. y. asmeninés léSos arba
sukauptas pelnas, turéty sudaryti bent apie 30 % jmonés turto. Toks
paprastai buna vienas i$ kreditoriy reikalavimuy.
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Skolinimasis i$ artimuyju

Vienas i$ dazniausiai pasitaikanciy pradedanciojo verslo
finansavimo bldy - paskola i$ draugy ar Seimos nariy. Taéiau
praktika jau ne kartg jrodé, kad tuomet, kai artimieji tampa
kreditoriais, rizikuojama ne tik Siy finansais, bet ir tarpusavio

santykiais.

Kad tokiy nesusipratimy iSvengtumeéte, vertéty paruosti rastiska
jsipareigojimag, nurodantj, kada ir kaip artimieji atgaus paskolintus
pinigus. Taip pat svarbu apgalvoti ir abipusiai sutarti, ar grazinsite
tiek, kiek pasiskolinote, ar pasiulysite minimalias palikanas. Ne visi
verslai pavyksta. Todél dél ramios ateities naudinga rastiskai sutarti,
kokiomis sglygomis bus grazinta paskola, jei idéja visgi
nepasiteisins ir neteksite planuojamy pajamy.

Toks abipusis sutarimas ne tik sumazins nemaloniy situacijy
tikimybe, bet ir parodys artimiesiems, kad j Sig paskolg ziurite labai
rimtai.




Verslo angelai

Taip vadinami privatiis asmenys, kurie dazniausiai investuoja
ankstyvoje verslo stadijoje, mainais gaudami nuosavybés dalj. Kartu
Verslo angelai perduoda savo zinias, patirtj, verslo rySius.

Skirtingai nuo tradiciniy investuotojy, Verslo angelai paprastai
skiriasi tuo, kad investuoja mazesnes pinigy sumas, greitai priima
savo investicinius sprendimus ir retai reikalauja valdanciosios
pozicijos bendrovéje. Todél Si finansavimo galimybé turéty bati itin
patogi startuoliams, kuriems pradzioje nereikia dideliy investicijy ir
jie nori iSlaikyti didesne verslo kontrole.

Tiesa, pritraukti Sias investicijas — ne lengviausia uzduotis. Patys
Verslo angelai renkasi, kur nori investuoti savo pinigus, todél svarbu
mokéti patraukti jy démesj. Tam reikia ir geros komandos — savo
srities specialisty, tarp kuriy ir Zmogus, iSmanantis finansus.

Itin reikSminga yra patraukli, iSplétota ir tinkamai pristatyta idéja.
Kitaip tariant, prezentacija turi jtikinti, kad idéjos sékmei tetriksta
finansinés pagalbos.

Tokig idéjg pravartu uzregistruoti specializuotuose portaluose, kurie
skatina glaudzig komunikacija tarp Verslo angely ir projekty
vystytojuy, pavyzdziui, verslilietuva.lt, koinvest.It, mesinvest.It.
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Rizikos kapitalas

Tai pinigai, skirti padéti kurtis naujoms jmonémes, turinéioms
potencialo sparciai augti, taCiau neatsiejamoms ir nuo didelés
rizikos. Verslininkai daznai kreipiasi j rizikos kapitalo fondus, nes dél
per didelés rizikos tradicinés finansavimo formos, kaip banky
paskolos, jiems néra prieinamos.

Rizikos kapitalas gali bGti gaunamas bet kuriame verslo plétros
zingsnyje.

Skirtingai nuo kity finansavimo formy, kai verslininkas privalo
grazinti paskolos sumg ir palikanas, rizikos kapitalo investicijos
suteikiamos mainais j bendrovés akcijy dalj, taip jgaunant galios
jmonés valdyme.

Tiesa, mainais uz rizikos kapitalg verslininkai tikisi didelés
investicijy grazos, paprastai didesnés nei 20 %. Tai reiskia, kad
santykiai tarp dviejy Saliy gali bati ilgi. Vietoj to, kad nedelsdami
grazinsite paskolg, su rizikos kapitalo investuotojais daznai tenka
dirbti 5 ar 10 mety.




Verslo angely ir rizikos kapitalo fondy skirtumai

Nors abu investuotojai teikia kapitalg pradedanciosioms
kompanijoms, tarp rizikos kapitalisty ir Verslo angely yra keletas
pagrindiniy skirtumy. Pagrindinis skirtumas — rizikos kapitalas kiles
iS jmonés ar verslo, o Verslo angely investicijos — is privaciy
asmeny.

Antras skirtumas susijes su finansavimo pajégumais — jmonés
paprastai investuoja didziules sumas, o Verslo angelai — mazesnes,
bet jie investuoja j didelio rizikingumo projektus, kuriy finansuoti nei
rizikos kapitalo fondai, nei bankai daznai neapsiima.

Kitas skirtumas - rizikos kapitalistai paprastai investuos j startuolj,
kuris, jy manymu, generuos didele graza, o Verslo angelai sieks
investuoti j jmones, dirbancias tose pramonés Sakose, su kuriomis
susije patys Verslo angelai. Be to, Verslo angelai ne visada reikalauja
praktinio vaidmens jmonés veikloje, kaip tai daro rizikos kapitalistai.
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Paskola

Imdami paskolg gaunate vienkartine grynyjy pinigy suma ir
naudojate jg savo verslo plétrai. Jmokos mokamos pasirinktinai,
priklausomai nuo sglygy: kasdien, kas savaite ar kas ménes;j.

Greitosios paskolos

Greitosios paskolos paprastai suteikiamos nuo 3 iki 36 ménesiy ir
jos dazniausiai skirtos nenumatytoms skubioms problemoms
spresti: apyvartinéms |éSoms padidinti, verslo plétrai, jrangai ar
medziagoms jsigyti, refinansavimui. Taciau bdtina prisiminti, kad
tokios paskolos dazniausiai daug mazesnés nei tradicinés — apie 5
000-50 000 eury, o jy mety palukany normos verslui gali siekti 7-17
% ar net daugiau.
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Tradicinés paskolos

Tradicinés paskolos skirtos stabilesnéms, jau jsitvirtinusioms
jmonéms. Paprastai svarbiausia, kad jmoné bty pelninga,
generuoty pakankamai srauto jsipareigojimams dengti, rinkoje
veikty bent 3 metus.

Tradiciniy paskoly sumos buna didesnés, taip pat galima tikétis
mazesniy palikany, taciau toks finansavimas sunkiau gaunamas,
verslo jsipareigojimai didesni, pavyzdziui, reikalaujama jkeisti turta.
Sios paskolos paprastai skiriamos nuo 1 iki 5 mety laikotarpiui, ir
nors jos gaunamos ne taip greitai kaip vadinamosios greitosios
paskolos, jus galite tikétis gauti finansavima greiCiau nei per 10
dieny.

Taciau reikalavimus tokiai paskolai gauti dazniausiai atitinka tik apie
20 % mazy ar vidutiniy versly. Jeigu verslui pavyksta gauti tradicine
paskolg, tai laikoma didele sékme, kadangi tai labiausiai finansiskai
pasiteisinanti verslo finansavimo galimybé, o i§ banko gautas
dideles paskolos sumas galima iSsimoketi per ilgg laika, todél
gragzindama laiku jmoné islaikys verslo stabiluma ir minimalias
papildomas investicijas.
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Lizingas

Lizingas - tai bidas jsigyti jmonei reikalingg inventoriy ar jrangg, uz
kuriuos mokama dalimis. Vienas didziausiy privalumy, kad jsigytu
turtu galima naudotis i$ karto. Tereikia sumokeéti pradinj jnasa ir kas
meénesj mokéti nustatyto dydzio jmokas. Tokiu bidu jgytas turtas
gali buti skiriamas verslo plétrai.

Lizingas skirstomas j dvi rasis:

1. Finansinis lizingas. Finansinio lizingo metu klientas per nuomos
laikotarpj turi sumokéti visg turto jsigijimo kaing, palukanas bei
PVM, o pasibaigus nuomos laikotarpiui jis tampa turto savininku.
2. Veiklos nuoma. Jos metu lizingo bendrové jsigyja kliento
pageidaujama turtg ir perduoda jj klientui naudotis iki numatyto
termino. Per sutarties laikotarpj, klientas moka nuomos jmokas, o
pasibaigus sutarciai jis gali pasirinkti: grazinti turta lizingo
bendrovei, sudaryti sutartj naujam turtui ar pratesti nuomos sutartj.

Lizingas yra pravartus verslo finansavimo biidas tuo, kad nereikia
mokeéti papildomo uzstato, pats turtas tampa garantu, kurj jmoné
gali naudoti dar neiSmokéjus visos lizingo sumos. Lizingo saglygas
galima pasirinkti pagal savo finansines galimybes, taip pat pasirinkti
mokéjimo grafika, laikotarpj, pradine jmoka.

Zinoma, pravartu nepamirsti, kad lizingas, kaip ir kiekvienas verslo
finansavimo bidas, gali bati rizikingas. Tai susije su prastu
jsipareigojimy vykdymu. Laiku negrazindamas lizingo jmoky verslas
sugadina savo kredito istorijg, o pazeidus sutarties sglygas
finansavimas lizingu gali bati ir nutrauktas. Tokiu atveju is verslo
bty iSieSkomos skolos, atimant ir lizingu jsigyta turta.

@ factris



& factris

Kredito linija / Overdraftas

Kredito linijos veikia labai panasSiai kaip ir kredito kortelés: verslui
suteikiama prieiga prie piniginiy fondy ir jais galima naudotis tada,
kai prisireikia. Palukanos mokamos tik uz pinigus, kurie iSimami ir
panaudojami. Kai pasiskolintos 1éSos grgzinamos, piniginiame fonde
vél atsiranda ta pati pinigy suma, kurig turéjote pradéje naudoti
kredito linija.

Turint kredito linijg galima elgtis kaip verslui parankiau: laukti ir
laikyti pinigus iki akimirkos, kai jy tikrai reikia, arba naudoti léSas
kasdienei veiklai.

Naudojantis kredito linija néra pinigy grazinimo terminy ir
tvarkarasciy. Tai labai patogus finansavimo biidas maziems
sezoniniams verslams, kuriems svarbu turéti atsarginj kapitala
netikétoms aplinkybéms. Maksimali kredito linijos suma paprastai
neribojama — viskas priklauso nuo konkrecios jmonés finansy ir
kredito rizikos rodikliy.

Vélgi dera nepamirsti, kad nesumokéjus laiku nuobaudos daug
didesnés nei imant paskolg. Be to, jei verslas laikomas nepatikimu
skolininku, siulomos kredito linijos daznai nustato dideles
palikanas.




Faktoringas

Sis finansavimo biidas pirmiausia aktualus jmonéms, kurios veikia
verslas-verslui (angl. business to business, B2B) segmente bei
iSraso sgskaitas su mokéjimo atidéjimu.

Kai jmoné uz atliktus darbus, suteiktas paslaugas ar parduodamus
produktus iSraso saskaitg kitai jmonei, jos apmokéjimo i$ pirkéjo
gali tekti laukti kelis ménesius ar ilgiau, o pasinaudojus faktoringu iki
90 % sagskaitos sumos gaunama per dieng—dvi, likusi dalis — kai
pirkéjas apmoka sgskaitg. Gautus pinigus verslas gali iS karto
panaudoti veiklai bei plétrai, nestabdydamas svarbiy verslo augimo
ir vystymosi procesy. Kitaip sakant, uztikrinamas pastovus
apyvartiniy lésy srautas ir jmonés operacijy vientisumas.

Naudinga atkreipti démesj, kad Siuo atveju finansuotojai draudzia
gautinas sumas ir dazniausiai nepraso jmonés papildomo uzstato.
Faktoringo paslaugas teikianti bendroveé ,Factris” pastebi, kad Siuo
metu faktoringo paslauga ypac¢ populiari transporto, statybos,
gamybos, prekybos sektoriuose. Dazniausiai jmonés praso
finansavimo sgskaitoms, kuriy bendra suma yra iki 1 min. eury.
Augant alternatyvaus finansavimo rinkai faktoringas tapo
prieinamas ir labai maziems verslams, kadangi alternatyvus
finansuotojai taiko elementarius minimalius reikalavimus.
Pavyzdziui, kaip pastebi ,Factris” specialistai, jmoné turi veikti 6
meénesius, jos apyvarta turéty siekti 30 000—50 000 eury.
StandartiSkai kreditoriai finansuoja sgskaitas su maksimaliu 120
dieny apmokéjimo atidéjimo terminu.

Be to, dar vienas svarbiy faktoringo paslaugos komponenty -
prekinio kredito draudimas. Si paslauga apsaugo jmone nuo pirkéjy
nemokumo rizikos.
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Prekybos finansavimas
(angl. trade finane)

Prekybos finansavimo paslauga skirta lengviau ir su mazesne rizika
valdyti prekybinius atsiskaitymus. Joje iSskiriami trys finansavimo
budai:

Akredityvas. Si priemoné naudojama tais atvejais, kai jmoné dar
gerai nepazjsta savo verslo partnerio, abejoja kliento mokumu, bet
nori bati tikra dél prekiy pristatymo ar apmokéjimo. Tuomet prekiy ar
paslaugy pardavéjo praSymu bankas skiria dokumentinj akredityva,
kuriuo jsipareigoja sumokeéti uz iSsiystas prekes, atliktus darbus
arba suteiktas paslaugas pardavéjui, o pastarasis — pateikti bankui
sglygas ir terminus atitinkancius dokumentus.

Dokumentinis inkaso. Tarptautinés prekybos atsiskaitymo budas,
kuris leidzia pardavéjui iSlaikyti prekiy kontrole tol, kol pirkéjas
atlieka mokéjima (arba kol priimamas rastiskas jsipareigojimas
sumokéti ateityje). Rekomenduojamas bendradarbiavimo patirties ir
tarpusavio pasitikéjima turintiems verslo partneriams. Tai paprastas
ir nebrangus budas sumazinti tarptautinés prekybos verslo rizikg -
pardavéjas yra tikras, kad prekiy nuosavybé pirkéjui bus perduota tik
po apmokeéjimo, o pirkéjui nereikés mokéti uz prekes is anksto.

Garantija. Norint verslo partnerj ar pirkimy konkurso skelbéja
uztikrinti, kad jmoné vykdys savo jsipareigojimus, patogu pasiulyti
banko garantija. Bankas, kuris ja skiria, jsipareigoja sumokéti
garantijoje nurodytg pinigy suma jei jmoneé, uz kurig garantuojama,
netinkamai jvykdyty savo jsipareigojimus. Si paslauga padeda ne tik
sumazinti sudaromy sandoriy rizika bei uztikrinti sandorio Saliy
jsipareigojimy vykdyma, bet ir didinti verslo partneriy tarpusavio
pasitikéjima.
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10 Obligacijy platinimas

Obligacijos — tai priimtina alternatyva banky kreditams. Jos
pranaSesnés uz kreditus, nes leidZia gauti finansavima bendrovei
priimtinomis, tacCiau atsizvelgiant j paklausa rinkoje,
suformuluotomis sglygomis - valiuta, terminu, palukany norma,
mokéjimo struktira ir pan.

Obligacijy minusas — tai branges nis finansavimo Saltinis nei
bankiniai kreditai, ypa¢ budinga obligacijoms, kurias iSleidzia rinkoje
dar nezinomos arba gero vardo neturincios jmonés. Gerg vardg
turinCiy jmoniy obligacijos daznai nevirSija banko kredity paltkany
dydzio, taciau Sios jmonés daznai naudoja obligacijas kaip
alternatyvy finansavimo $altinj, kadangi neretai daugiau bankiniy
paskoly imti nebegali.

iSplatinti. Nesékme gali lemti bet kuris veiksnys, darantis jtaka
bendrovés obligacijy paklausos rinkoje nebuvimui, pavyzdziui,
ribotas rinkos dydis, obligacijas iSleidzianCios bendrovés
nezinomumas. Kiekvienas nepasisekes atvejis iSplatinti obligacijas
gali gadinti bendrovés jvaizd;.

Taciau obligacijos — tai viena saugiausiy investavimo formy.
Lietuvoje iSleidziamy obligacijy iSpirkimas ir palikany sumokéjimas
uztikrinamas jvairiais budais, pavyzdziui, turto jkeitimu. Aiskios yra ir
obligacijy iSleidimo salygos, galimybé nesulaukus obligacijos
iSpirkimo datos jg bet kada parduoti kitam investuotojui bei
apsiskaicCiuoti gausima investicine graza. Galiausiai, be obligacijy
iSpirkimo kity salygy skolintis bendrovei niekas gali ir nebesuteikti,
todél jos islieka itin patrauklios investuotojams.
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Apibendrinimas

Néra vieno geriausio ar universalaus finansavimo $altinio, tinkancio
visiems atvejams. Kiekvienas verslas unikalus ir visuomet vertéty
atsizvelgti j konkrecig situacijg. Nepamirskite konsultuotis su
specialistais.

ISsirinkite parankiausig finansavimo bida, kuris patenkins
konkrecius Jisy verslo poreikius bei uztikrins efektyvig plétra.

Sékmeés!
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