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Jest wielu obiecujgcych przedsiebiorcéw, wiekszos¢ ma swietne
pomysty, ale czesto brakuje im wystarczajgcego kapitatu, aby
rozpoczgé dziatalnos$¢ gospodarcza. Kredyty bankowe dla matych
start-updéw nie sg tatwe do uzyskania, zwtaszcza bez zabezpieczen.
Jesli firma juz dziata, potrzebne sg dodatkowe fundusze na ciaggty
rozwaj i wzrost.

Z tego powodu przygotowalismy ten przewodnik na temat réznych
sposobdéw pozyskiwania pieniedzy na kazdym etapie rozwoju firmy.
Niektorzy przedsiebiorcy sg w stanie pozyskaé pienigdze od bliskich
im osodb, podczas gdy inni aplikujg do funduszy inwestycyjnych lub
korzystajg z osobistych oszczednosci. Aby poméc Ci znalez¢
najlepszy sposéb, przyjrzymy sie 10 réznym zrédtom finansowania i

dostarczymy cennych informac;ji i wskazéwek dotyczacych

zaktadania i rozwijania firmy.
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1 Inwestycja osobista

Jednym z najlepszych sposobéw finansowania firmy na
poczatkowym etapie jest inwestycja osobista. O ile to mozliwe,
zawsze lepiej jest zatozy¢ firme, inwestujgc wtasne pienigdze niz
wziete z kredytu.

Nie jest konieczne finansowanie catkowitej kwoty potrzeb
biznesowych. Warto jednak sprobowa¢ wytozy¢ od 25 do 50 proc.
wymaganego kapitatu. To pokaze potencjalnym inwestorom i
kredytodawcom, ze jeste$ gotowy wzigé¢ na siebie czes¢ ryzyka i
jestes przekonany o rentownosci pomystu na biznes.

Witozenie co najmniej 25 procent kapitatu z osobistych srodkow jest
réwniez warte zachodu, poniewaz zapewnisz sobie korzystna
pozycje podczas negocjacji z potencjalnymi inwestorami i
kredytodawcami, poniewaz juz spetnisz to, co czesto jest jednym z
ich warunkéw —inwestycja wtasnych srodkéw wtasciciela. Moze to
réwniez utatwic¢ dostep do kredytu bankowego dla Twojej firmy.




Pozyczanie od przyjaciot lub rodziny

Jednym z najczestszych sposobdw finansowania start-updéw jest
skorzystanie z pozyczki od znajomych lub rodziny. Ale kiedy krewni
stajg sie twoimi wierzycielami, zaréwno fundusze, jak i relacje moga
by¢ zagrozone.

Aby uniknagé¢ nieporozumien, nalezy sporzadzi¢ umowe finansowa
oraz pisemng umowe o pozyczke. Powinny one wskazywadé, kiedy
Twoi bliscy odzyskajg swoje pienigdze, zmniejszy¢ ryzyko rozwoju
wszelkich nieporozumien i pokaza¢ Twoim bliskim, ze Twoje
podejscie do pozyczki jest powazne.

Wazne jest rowniez, aby rozwazy¢, w jaki sposéb umowa bedzie
skonstruowana: czy sptacisz tyle, ile pozyczytes, czy tez zaoferujesz
minimalne ptatnosci odsetek. Jezeli umdwicie sie na sptate bez
odsetek to warto pamietac o tym, ze dla fiskusa moze to oznaczaé,
ze co$ moze opodatkowaé — brak odsetek to brak kosztu, czyli zysk.
Informowanie kredytodawcow o ryzyku jest réwniez bardzo wazne.
Upewnij sie, ze przedstawiasz solidny biznesplan, ale ostrzez swoich
krewnych, ze zawsze istnieje mozliwos¢, ze straca pienigdze.
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Anioty biznesu

Mate i srednie przedsiebiorstwa poszukujgce srodkéw na
rozpoczecie dziatalnosci czesto poszukujg ,aniotdw biznesu”.
Aniotami tymi moga by¢ na przyktad osoby prywatne, ktére
inwestujg na wczesnym etapie w zamian za udziat w czesci kapitatu
spotki. W przeciwienstwie do tradycyjnych inwestoréw, aniotowie
biznesu zwykle réznig sie tym, ze inwestujg mniejsze kwoty,
podejmujg szybkie decyzje inwestycyjne i rzadko nalegajg na
przejecie pakietu kontrolnego. Dlatego ta opcja finansowania jest
bardzo wygodna dla start-upéw, ktére nie potrzebujg duzych
inwestycji i chcg zachowac¢ wiekszg kontrole biznesowa.

Najwiekszym wyzwaniem w pozyskaniu srodkéw od aniotow biznesu
jest sprawienie, by Twoja propozycja byta wystarczajgco atrakcyjna.
Aniotowie biznesu sami wybierajg, gdzie zainwestowac swoje
pienigdze, dlatego wazne jest, aby wiedzie¢, jak przyciggna¢ ich
uwage.

Posiadanie dobrze dopracowanego pomystu jest niezbedne. Istnieja
organizacje, ktore skupiajg aniotow biznesu i tych rozpoczynajgcych
start-upy, warto sie tym zainteresowac. Przedstawiajgc projekt
aniotom biznesu, nalezy podkresli¢ mocne strony pomystu, a
prezentacja powinna ich przekonaé, ze wszystko, co jest potrzebne
do jego uruchomienia, to odpowiednie wsparcie finansowe. Czesto
wartoscig dodang sg kompetencje Aniota i jego sie¢ kontaktow.
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Fundusze VENTURE CAPITAL

Kapitat dostepny poprzez fundusze VENTURE CAPITAL jest jedng z
najbardziej atrakcyjnych mozliwosci finansowania, jesli chodzi o
rozpoczecie nowej dziatalnosci. Fundusze takie dziatajg tak, ze
inwestujg pienigdze w nowe firmy o duzym potencjale wzrostu.
Oczywiscie wczesniej poddajac projekty odpowiednim analizom,
gdyz inwestycje takie wigza sie ze znacznym ryzykiem.

Przedsiebiorcy czesto zwracajg sie do funduszy venture capital, gdy
tradycyjne formy finansowania, takie jak kredyty bankowe, nie sg dla
nich dostepne z powodu braku ryzyka lub innych powodéw istotnych
dla bankéw. Co wiecej, inwestora Venture capital mozna pozyskac
na kazdym etapie rozwoju biznesu.

W przeciwienstwie do innych form finansowania, gdy przedsiebiorca
jest zobowigzany do sptaty kapitatu i wszelkich odsetek, inwestycje
venture capital sg zapewniane w zamian za udziaty w spoétce. Przez
co fundusz venture capital uzyskuje uprawnienia w zakresie tadu
korporacyjnego.

W zamian za takg inwestycje fundusz oczekuje wysokiego zwrotu z
inwestycji. Oznacza to, ze relacje miedzy obiema stronami moga byé
dtugoterminowe. Zamiast natychmiast sptacac¢ pozyczke, wtasciciel
firmy bedzie musiat pracowac przez pie¢ lub 10 lat z inwestorami
venture capital. Po zakonczeniu transakcji przedsiebiorcy, ktorzy
pozyczyli pienigdze, sprzedadzga akcje wtascicielom lub w drodze
aukcji publicznej, oczekujac zwrotu znacznie wyzszego niz
pierwotna inwestycja.
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Roznice miedzy aniotami biznesu a funduszami
venture capital

Podczas gdy obaj inwestorzy zapewniajg kapitat start-upom, istnieja
pewne znaczace réznice miedzy inwestorami Venture Capital a
Aniotami biznesu. Najwiekszg réznicg jest to, ze srodki od Venture
Capital pochodza od firm. Natomiast inwestycje aniotéw biznesu sg
dokonywane przez osoby prywatne.

Druga réznica jest zwigzana ze zdolnoscig finansowania: firmy
zazwyczaj inwestujg duze sumy, podczas gdy aniotowie biznesu
zazwyczaj oferujg raczej mniejsze kwoty.

Kolejng réznica jest to, ze inwestorzy Venture Capital zazwyczaj
inwestujg w kazdy start-up, ktéry ich zdaniem wygeneruje wysoki
zwrot. Natomiast Aniotowie biznesu beda poszukiwaé inwestycji w
firmy dziatajgce w branzach, ktére juz znajg. Poza tym Aniotowie
biznesu nie zawsze wymagajg aktywnej roli w strukturze biznesu w
taki sposob, jak robig to inwestorzy Venture Capital.
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Pozyczka

Pozyczka moze by¢ kolejnym zrédtem finansowania biznesu. Z
dostajesz kapitat i przeznaczasz go na rozwéj swojego biznesu.
Nastepnie zgodnie z ustalonym harmonogramem sptacasz pozyczke
- dziennie, tygodniowo lub miesiecznie, w zaleznos$ci od umowy
pozyczki. Takie zrédto finansowania pozwala w tatwy sposéb
zaplanowaé finansowanie swojej firmy.

Szybkie pozyczki

Szybkie pozyczki udzielane sg na okres od 3 do 18 miesiecy i
zazwyczaj majg na celu poméc firmie przezwyciezy¢
nieprzewidziane problemy. Jednak te szybkie zrédta finansowania sg
drogie. Takie pozyczki sg generyczne dla kwot znacznie mniejszych
niz tradycyjne. Mimo to ich roczne stopy procentowe mogg wynosic
okoto 30 procent lub wiecej. Szybkie pozyczki sg wygodne, poniewaz
nie wymagajg dtugoterminowych zobowigzan, a moze je uzyskaé
kazda firma.
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Pozyczki tradycyjne/Kredyty bankowe

Tradycyjne pozyczki sg przeznaczone dla bardziej stabilnych firm i
przedsiebiorstw, ktére juz istniejg. Kwoty pozyczki sg wyzsze, ale nie
sg tak tatwe do uzyskania. O ile wymagan jest wiecej, to
oprocentowanie jest zazwyczaj nizsze.

Pozyczki te sg udzielane na okres od jednego roku do pieciu lat i
chociaz nie sg wydawane tak szybko, jak szybka pozyczka, mozesz
spodziewac sie otrzymania finansowania w mniej niz 10 dni.
Jednak tylko okoto 20 procent matych i srednich firm kwalifikuje sie
do tradycyjnych pozyczek. Zatézmy, ze firmie udaje sie uzyskac¢
tradycyjng pozyczke. W takim przypadku uwaza sie to za wielki
sukces, poniewaz jest to zazwyczaj najbezpieczniejsza forma
finansowania. Kredyty udzielane przez banki moga byé sptacane
przez dtugi okres. Dziekiregularnym ptatnosciom firma utrzyma
stabilno$¢ biznesowa i ograniczy potrzebe dodatkowych inwestycji
do minimum.

Takie pozyczki sg odpowiednie dla firm z pomystem na konkretny
projekt: kampanie marketingowa, rozwéj lub eksperymentalny nowy
produkt.
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Leasing

Leasing to sposdb na pozyskanie srodkéw, ktorych potrzebuje firma,

na zakup aktywow trwatych takich jak maszyny czy pojazdy. Trzeba

tylko wptaci¢ zaliczke, a nastepnie ptaci¢ state miesieczne kwoty. A
Nabyte w ten sposdb aktywa mozna wykorzystaé na rozwdj biznesu.

Leasing dzieli sie na dwa rodzaje:

1. Leasing finansowy. W okresie leasingu finansowego klient musi
zaptaci¢ petng cene nabycia sktadnika aktywow, odsetki i
podatek VAT. Po uptywie okresu najmu klient jest wtascicielem
sktadnika aktywow.

. Leasing operacyjny. W trakcie tej dzierzawy firma leasingowa
nabywa aktywa klienta i przekazuje je klientowi do uzytkowania
do terminu ptatnosci. W okresie obowigzywania umowy klient

dokonuje ptatnosci. Po zakonczeniu umowy klient moze
zdecydowac sie na wykup lub zwrot przedmiotu leasingu firmie
leasingowej, zawarcie umowy na nowe aktywa lub przedtuzenie
leasingu.
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Leasing jest pomocnym sposobem na uzyskanie dostepu do

finansowania dziatalnosci gospodarczej, poniewaz nie ma potrzeby

wptacania dodatkowego depozytu. Sam sktadnik aktywéw jest
zabezpieczeniem, dla firmy leasingowej, a jednoczesnie jest winna
pienigdze z tytutu leasingu. Mozesz wybra¢ warunki leasingu w VN
zaleznosci od swojej sytuacji finansowej oraz harmonogram
ptatnosci, okres i optate wstepng. Leasing jest skutecznym
sposobem maksymalizacji efektywnosci aktywoéw, poniewaz firma
moze czerpac¢ z niego zyski, dokonujgc miesiecznych ptatnosci, a
nastepnie reinwestujgc wynikajgca z tego wartos¢ dodang w rozwaj
firmy.

Podobnie jak w przypadku innych metod finansowania, leasing nie
jest pozbawiony ryzyka. Jest to zwigzane z nienalezytym
wypetnianiem zobowigzan. Kiedy klient sp6znia sie ze sptatami,

niszczy wtedy swojg historie kredytowa. W przypadku naruszenia
umowy leasingu moze ona zostac rozwigzana. Przedsiebiorstwo
moze sta¢ sie przedmiotem windykacji i odzyskania sktadnika
majatku, na ktérym zawarto umowe leasingu.




Linia kredytowa / Debet

Linie kredytowe dziatajg w bardzo podobny sposdéb do kart
kredytowych: firma uzyskuje dostep do funduszy, ktére mozna
wykorzysta¢ w razie potrzeby. Odsetki naliczane sg tylko za
pienigdze wyptacone i wykorzystane. Kiedy pozyczone pienigdze
zostang sptacone, dostepny kredyt powraca do catkowitej kwoty
pierwotnej firmy.

Mozesz uzy¢ linii kredytowej w dowolny sposob, ktérego potrzebuje
Twoja firma: poczekaj z wyptatg pieniedzy, az bedziesz ich
potrzebowac lub wykorzystaj je, kiedy tylko chcesz.

Linia kredytowa jest znacznie korzystniejsza niz kredyt bankowy,
poniewaz nie ma ustalonych terminéw i harmonograméw sptaty.
Jest to bardzo wygodny sposdéb finansowania matych firm
sezonowych, ktére muszg utrzymywac pewien kapitat w rezerwie na
wypadek sytuacji kryzysowych. Jesli firma jest rentowna i w dobrej
sytuacji, to linia kredytowa oferowana przez bank ma niskie
oprocentowanie i mozna uzyska¢ duze sumy.

Stabosci i ryzyka zwigzane z liniami kredytowymi polegajg na tym, ze
kary za zwtoke sg znacznie wyzsze niz kary za pozyczki. Ponadto,
jesli firma zostanie uznana za ztego dtuznika, bedzie musiata liczy¢
sie z podwyzszonym kosztem obstugi takiej linii.
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Faktoring

Faktoring jest oferowany przez Factris i jest systemem finansowania
opartego na aktywach dla matych i srednich firm. Jak to dziata?

Finansujemy faktury, ktére sie swoistym zabezpieczeniem transakcji.
Klient otrzymuje sropdki finansowe (do 100 procent) za sprzedane
towary lub ustugi, ptacgc nam prowizje w wysokosci okoto 2 procent od
kwoty wyptacanej kwoty. Natomiast Kupujacy po prostu dokonuje
zaptaty do Factris a nie do swojego dostawcy i transakcja sie zamyka.

Rozwigzuje to niektore z typowych problemow, z jakimi boryka sie mtode
przedsigbiorstwo, w szczegdlnosci opdznienia w ptatnosciach ze strony
klientow, co skutkuje destabilizujgcym niedoborem kapitatu obrotowego
i potencjalnie opdznionymi ptatnosciami na rzecz dostawcow i innych
wierzycieli.

Dzieki ustudze faktoringowej przedsiebiorstwo moze od razu pozyskaé
pienigdze na zalegte rachunki, nie ryzykujgc proceséw, ani nie
naruszajgc tempa wzrostu i rozwoju. Innymi stowy, zapewniony jest
staty doptyw kapitatu obrotowego i integralno$¢ dziatalnosci firmy.
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Finansowanie handlu

Ustuga finansowania handlu ma na celu zarzadzanie ptatnosciami
handlowymi z wiekszg tatwoscig i nizszym ryzykiem. Obejmuje trzy
rodzaje finansowania:

Akredytywa. Instrument ten jest stosowany w przypadkach, gdy
firma znajduje sie na wczesnym etapie relacji i nie zna szczegélnie
dobrze swojego partnera biznesowego lub ma watpliwosci co do
wyptacalnosci klienta, ale chce mie¢ pewnosé¢ co do dostawy towaru
lub ptatnosci. Na zgdanie sprzedawcy towardw lub ustug bank
przypisuje akredytywe dokumentowg, za posrednictwem ktérej
zobowiagzuje sie zaptaci¢ sprzedawcy za dostarczone towary, roboty
budowlane lub ustugi. Sprzedawca zobowiagzuje sie dostarczy¢
bankowi dokumenty dotyczgce warunkéw transakcji oraz
potwierdzajacych jej wykonanie.
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Inkaso dokumentowe. Jest to metoda ptatnosci w handlu
miedzynarodowym, ktéra pozwala sprzedajgcemu zachowa¢
kontrole nad towarami, dopdki kupujacy nie dokona ptatnosci (lub do
czasu dostarczenia pisemnego zobowigzania do zaptaty w
przysztosci). Metoda ta jest zalecana dla partneréw biznesowych,
ktorzy wspotpracowali ze sobg w przesztosci i zbudowali pewien
stopien wzajemnego zaufania. Jest to prosty i niedrogi sposéb na
zmniejszenie ryzyka handlu miedzynarodowego: sprzedawca jest
przekonany, ze wtasnos$¢ towaréw przejdzie na kupujgcego dopiero
po dokonaniu ptatnosci. Kupujacy nie musi dokonywac¢ przedptaty za
towar.

Gwarancja. Gwarancja bankowa jest oferowana w celu zapewnienia,
ze partner biznesowy lub wystawca zaproszenia do sktadania ofert
wypetni swoje zobowigzania. Bank, ktéry udziela gwarancji,
zobowiagzuje sie do zaptaty kwoty okreslonej w gwarancji, jezeli
przedsiebiorstwo, na rzecz ktérego wystawiono gwarancje, nie
wywigzuje sie ze swoich zobowigzan. Ustuga ta pomaga zmniejszy¢
ryzyko transakcji i zapewni¢, ze strony zaangazowane w transakcje
wywigzujg sie ze swoich zobowigzan, a takze zwiekszy¢ wzajemne
zaufanie miedzy partnerami biznesowymi.
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10 Emisja obligacji

Obligacje sg akceptowalng alternatywa dla kredytow bankowych. Sa
korzystniejsze niz kredyty. Pozwalajg one firmie uzyska¢ srodki na
akceptowalnych warunkach, biorgc pod uwage popyt rynkowy i
uwzgledniajgc walute, termin, stope procentowa, strukture ptatnosci
itp. W przypadku kredytéw bankowych banki mogg naktada¢ zakazy i
regulacje, ktére mogg ogranicza¢ dziatalnos$¢ firmy i w praktyce
niekoniecznie zwieksza¢ szanse firmy na faktyczng sptate kredytu.

Wada obligacji jest to, ze sg one drozszym zrédtem finansowania
kredytow bankowych, a dotyczy to zwtaszcza obligacji emitowanych
przez firmy, ktére nie sg jeszcze dobrze znane lub nie zdobyty
jeszcze dobrej reputacji na rynku. Obligacje emitowane przez
renomowane firmy zazwyczaj nie oferujg wyzszych stép
procentowych niz kredyt bankowy. Mimo to przedsiebiorstwa czesto
wykorzystujg obligacje jako alternatywne zrédto finansowania,
zwtaszcza gdy kredyty bankowe nie sg juz dostepne.

Kolejng trudnoscig zwigzang z obligacjami jest to, ze nie ma
gwarancji, ze odniosg sukces tylko dlatego, ze zostaty umieszczone.
Niepowodzenie moze byé spowodowane kazdym czynnikiem, ktory
powoduje brak popytu na obligacje danej spétki, takim jak
ograniczona wielkos$¢ rynku lub ogdlny brak wiedzy o emitencie. Co
wiecej, za kazdym razem, gdy emisja obligacji sie nie powiedzie,
wizerunek firmy moze ucierpiec.

Obligacje sg jednak jedng z najbezpieczniejszych form
inwestowania. Wykup obligacji wyemitowanych na Litwiei sptata
odsetek sg zapewnione réznymi srodkami (np. zastawem
majgtkowym). Ponadto istniejg jasne warunki emisji obligacji, opcja
ich sprzedazy innemu inwestorowi w dowolnym momencie przed
terminem zapadalnosci oraz jasne srodki obliczania
prawdopodobnego zwrotu z inwestycji. Wreszcie, spotka moze nie
uzyska¢ dodatkowych warunkdw zaciggania pozyczek bez wykupu
obligacji, wiec obligacje pozostajg bardzo atrakcyjne dla inwestorow.




Streszczenie

Nie ma jednego najlepszego Zrédta finansowania na kazdg
ewentualnos$¢. Kazda firma jest inna i warto wzigé pod uwage swojg
konkretng sytuacje.

Jednak teraz, gdy znasz 10 najczestszych opcji, powinienes by¢
lepiej poinformowany o uzyskaniu finansowania dla swojej firmy.
Pozostaje tylko wybra¢ najlepszg metode finansowania, aby
zaspokoic konkretne potrzeby biznesowe.

Powodzenial!
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